Stangeskovene arsberetning 2015

Arsberetning 2015 for Stangeskovene AS

Stangeskovene AS ble stiftet som
aksjeselskap 1 1899. Virksomheten
omfatter skog- og eiendomsforvaltning,
sagbruks- og hovlerivirksomhet samt
salg av trelast og byggevarer i Akershus,
Ostfold og sondre del av Hedmark.
Selskapets hovedkontor ligger i Aurskog-
Holand kommune.

I mars 2016 ble aksjonzrsammen-
setningen endret ved at Andvord
Eiendom AS ble storste aksjonar med en
eierandel pa 50,12 %. Antall aksjonarer
ble i den forbindelse redusert fra 125 til
103.

Regnskapet er avlagt i henhold til
regnskapslovens forutsetning om fortsatt
drift.

Regnskap for 2015

Konsern

2015 ble et godt ar for Stangeskovene
med hoy aktivitet og positive resultater
innenfor alle forretningsomréader.

Driftsinntektene til vire byggevareutsalg
var jevnt god gjennom hele dret.

Spesielt pd Romerike har det vart hoy
aktivitet, og det seneste tilskuddet til
byggevareutsalgene; Hovellast Lillestrom
AS, oppnadde positivt resultat i vért forste
driftsar.

Produksjonen ved vére sagbruk og
hovlerier har hatt en okning i volum, og
resultatene samlet sett fra produksjonen
er positive.

Innenfor skog og utmark har aktiviteten
vaert som normalt.

* Driftsinntekter i konsernet ble pa
579,7 MNOK mot 449,0 MNOK
forrige ér.

* Driftsresultatet ble et overskudd pa
30,4 MNOK mot et overskudd
pé 22,3 MNOK forrige ér.

* Arsresultatet etter skatt ble et overskudd
pé 22,5 MNOK mot et overskudd pé
16,9 MNOK forrige ar.

* Totalkapitalen er pa 362,1 MNOK, mens
egenkapitalen har okt med 11,5 MNOK
til 188,06 MNOK. Egenkapitalandelen er
52,1%.

Det har ikke inntridt forhold etter
regnskapsarets utgang som har betydning
for vurdering av drsoppgjoret.

Stangeskovene AS

I tillegg til egen virksomhet drives det
virksomhet gjennom heleide og deleide
datterselskaper som er:

Stangeskovene Kvarner AS (100%)
Hovellast Lillestrom AS (100%)
Stangeskovene Bjerke AS (51%)
Stangeskovene Volden AS (50,2%)

Arsresultatet etter skatt ble et overskudd pa
17,7 MNOK mot 14,6 MNOK forrige ér.

Styret foreslar overfor
generalforsamlingen at drets overskudd
disponeres slik:

Utbytte 10.125
Annen egenkapital 7.654
Sum disponert 17.779

Styret mener at arsoppgjoret gir et
rettvisende bilde av eiendeler, gjeld,
finansiell stilling og resultat.

Personal og arbeidsmiljo

Antall ansatte i konsernet pr 31.12.2015
utgjorde 154 mot 128 dret for.
Sykefravaret var 3,24 % som fordeler

seg med 1,55 % langtids- og 1,69 %
korttidssykemeldinger. Det har vaert

3 mindre arbeidsuhell i lopet av éret.
Arbeidsmiljoet i bedriften anses som godt.

Arbeidsmiljoutvalget bestir av 5 valgte
representanter fra de ansatte og 5 fra
arbeidsgiversiden. Lederen i Romerike
HMS-senter deltar fast pa disse motene. I
samarbeid med bedriftshelsetjenesten er
det etablert AKAN-utvalg.

Likestilling

Konsernets ledelse foretar en lopende
vurdering av behovet for likestillings-
tiltak og oker bevisst kvinneandelen ved
nyrekruttering. Av totalt 154 ansatte er det
24 kvinner og 130 menn. 5 kvinner og 5
menn arbeider deltid.

Diskrimineringslovens formal er 4
fremme likestilling, sikre like muligheter
og rettigheter og 4 hindre diskriminering
pa grunn av etnisk, nasjonal opprinnelse,

avstamming, hudfarge, sprak, religion
og livssyn. Selskapet arbeider aktivt for
a fremme diskrimineringslovens formal
innenfor var virksomhet.

Ytre miljo

Den virksomhet som drives innenfor
konsernet er lite miljobelastende.
Skogbruket drives etter Norsk PEFC
Skogstandard og miljostyringssystemet
ISO 14001:2004 med revisjon av Det
Norske Veritas. I tillegg er vi tilsluttet
Norsk Skogsertifisering AS.

Skur- og hovellastproduksjonen er basert
pé miljosertifisert trevirke som hentes
regionalt fra den fornybare ressursen
barskog.

P4 Hovedkontoret, i trelast- og
byggevareforretningene samt ved
produksjonsstedene er det innfort
avfalls- og gjenvinningsordninger for
emballasje og papir m.v. Ukurans av
malingsprodukter i vire byggevareutsalg
blir returnert for destruksjon.

Finansiell risiko

Konsernet er i liten grad eksponert for
endringer i valutakurser da omsetningen i
all hovedsak skjer i Norge. Noe varekjop
skjer 1 SEK og Euro.

Risikoen for tap pa fordringer anses som
lik ssmmenlignet med tidligere 4r. Vire
rutiner for oppfolging av utestiende
fordringer blir gjennomgitt érlig, For
innevaerende ar er avsetning til tap pa
fordringer pa 2,8 mill. kr.

Konsernet vurderer likviditeten i selskapet
som tilfredsstillende.
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Utsikter

Ogsa i 2016 forventes hoy byggeaktivitet
4 pavirke vire kjerneomrider positivt.
Prognosene tilsier fortsatt hoy aktivitet
innen nybygg — spesielt i Oslo og
Akershus, og en svak gkning innen ROT-
markedet. Bakgrunnen for den hoye
aktiviteten innen nybygg, er den okte
ettersporselen etter boliger i det sentrale
Ostlandsomradet. Dette gir grunnlag

for fortsatt hoy aktivitet innenfor
Stangeskovenes kjerneomrader.
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Resultatregnskap (for perioden 01.01-31.12)

KONSERN MORSELSKAP
2014 2015 NOTER 2015 2014
Driftsinntekter
444 087 572510 Salgsinntekter 1 258 414 254 045
4933 7235 Annen driftsinntekt 6434 4839
449 020 579 745 Sum driftsinntekter 264 848 258 884
Driftskostnader
289 374 386 076 Vareforbruk 166 543 159 999
70 981 89 250 Lonn og lennsavhengige kostnader 2,3 44 312 41011
11773 11 051 Ordinzre avskrivninger 4 6 237 7705
1612 823 Tap pa fordringer 5 82 433
52978 62132 Andre driftskostnader 2 30 705 34939
426718 549 332 Sum driftskostnader 247 879 244 087
22 302 30413 Driftsresultat 16 969 14 797

Finansinntekter og -kostnader

1477 1625 Inntekt pd investering i tilknyttet selskap 6 600 600

0 0 Inntekt pé investering i datterselskap 6 4012 2855

1214 1151 Renteinntekt 695 806

1701 877 Annen finansinntekt 568 1337

-3 711 -4 309 Rentekostnad -2323 -2767

-601 -1 049 Annen finanskostnad -438 -415

80 -1705 Resultat av finansposter 3114 2416

22 382 28 708 Ordinaert resultat for skatt 20 083 17 213

-5 420 -6 208 Skattekostnad 8 -2 304 -2 575

16 962 22 500 ARETS RESULTAT 17 779 14 638
1197 1648 Minoritetens resultatandel
15 765 20 852 Majoritetens resultatandel

OVERFORINGER

Til utbytte 10 125 10 125

Overfort til/fra annen egenkapital 7 654 4513

Sum disponering 17779 14 638
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Balanse

KONSERN MORSELSKAP
31.12.2014 31.12.2015 EIENDELER Note 31.12.2015 31.12.2014
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
3135 1407 Goodwill 4 0 0
3135 1407 SUM IMMATERIELLE EIENDELER 0 0
VARIGE DRIFTSMIDLER
49796 48 570 Skog- og jordeiendommer 48 570 48 879
58 760 55100 Bygninger 41 388 43 655
21458 24 427 Maskiner, inventar, transportmidler 12 365 15 745
130 014 128 097 SUM VARIGE DRIFTSMIDLER 102 323 108 279
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
0 0 Investering i datterselskaper 41 881 36 881
29 159 30 185 Investering i tilknyttede selskaper 12 998 12 998
663 658 Aksjer i andre selskaper 334 334
207 142 Andre langsiktige fordringer 0 0
30 029 30985 SUM FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER 55213 50213
163178 160 489 SUM ANLEGGSMIDLER 157 536 158 492
OMLOPSMIDLER
69 930 94117 VAREBEHOLDNINGER 7 37 570 35200
FORDRINGER
37 329 53 616 Kundefordringer 5 20 002 19 208
8019 13 315 Andre kortsiktige fordringer 10 464 9571
45 348 66 931 SUM FORDRINGER 30 466 28 779
43 430 40 634 Kontanter og bankinnskudd 9 20 205 24 212
158 708 201 682 SUM OMLOPSMIDLER 88 241 88 191
321 886 362171 SUM EIENDELER 245 777 246 683
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disponent

KONSERN MORSELSKAP
31.12.2014 31.12.2015 EGENKAPITAL OG GJELD Note 31.12.2015 31.12.2014
EGENKAPITAL
INNSKUTT EGENKAPITAL
52 650 52 650 Aksjekapital (4050 aksjer pil. Kr. 13.000) 11,12 52 650 52 650
OPPTJENT EGENKAPITAL
113 687 124 576 Annen egenkapital 12 101 019 93 365
10 815 11 428 Minoritetsinteresse 12 0 0
177 152 188 654 SUM EGENKAPITAL 12 153 669 146 015
GJELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
31 0 Pensjonsforpliktelse 3 0 24
7 063 5869 Utsatt skatt 8 6 667 7 537
7 094 5869 SUM AVSETNINGER FOR FORPLIKTELSER 6 667 7 561
LANGSIKTIG GJELD
70 511 87 890 Gijeld til kredittinstitusjoner 10 47 440 51 476
70 511 87 890 SUM LANGSIKTIG GJELD 47 440 51 476
KORTSIKTIG GJELD
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 10 0 0
17 869 24 217 Leverandorgjeld 9905 8 300
5243 7284 Betalbar skatt 8 3169 2526
10763 11 684 Skyldig offentlige avgifter 5792 7520
10 868 11113 Avsatt utbytte 10 125 10 125
22 386 25460 Annen kortsiktig gjeld 9010 13 160
67 129 79 758 SUM KORTSIKTIG GJELD 38 001 41 631
144 734 173 517 SUM GJELD 92108 100 668
321 886 362171 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 245 777 246 683
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Kontantstremanalyse

KONSERN MORSELSKAP
2014 2015 2015 2014
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE
AKTIVITETER
22 382 28 708 Resultat for skatt 20 083 17 213
-3 574 -5243 Periodens betalte skatter -2 531 -2 248
-5463 -6 252 Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -6 252 -5463
11773 11 051 Avskrivninger 6 237 7705
-253 -31 Endring pensjonsforpliktelse -24 -234
-1 477 -1 625 Resultatandel fra TS 0 0
-5985 -24.187 Endring i varelager -2 370 -28
-358 -16 334 Endring i kundefordringer -839 423
3312 6 348 Endring i leverandorgjeld 1 605 -1375
8 730 -1 299 Endring i andre tidsavgrensningsposter -6 771 2638
29 087 -8 864 Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 9138 18 631
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
-10 499 -8 227 Utbetalinger ved investering i varige driftsmidler -590 -2 568
-4 558 0 Netto effekt opptak Hemnes Tre AS 0 0
0 0 Utbetalinger ved investering i datterselskap -5 000 0
6523 7119 Innbetalinger ved salg av anleggsmidler og aksjer 6 606 6318
0 600 Mottatt utbytte fra TS 0 0
-207 65 Endringer langsiktige fordringer 0 0
-8 741 -443 Netto kontanstrom fra investeringsaktiviteter 1016 3750
KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
5267 17 379 Okning / reduksjon langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner -4 036 -3915
-1 694 0 Okning / reduksjon kortsiktg gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
-7 063 -10 868 Utbetalinger av utbytte -10 125 -6 075
-3 490 6511 Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -14 161 -9.990
16 856 -2796 Sum endring likvide midler -4 007 12 391
26 574 43 430 Likvide midler 01.01. 24212 11 821
43 430 40 634 Likvide midler 31.12. 20 205 24212




Noter

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god
regnskapsskikk.

Bruk av estimater

Utatbeidelse av regnskaper i samsvar med regnskapsloven

krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse av selskapets
regnskapsprinsipper at ledelsen ma utove skjonn. Omrader som i
stor grad inneholder slike skjonnsmessige vurderinger, hoy grad
av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater
er vesentlige for drsregnskapet er beskrevet i notene.

Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap
Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og
dermed bestemmende innflytelse pa enhetens finansielle og
operasjonelle strategi, normalt ved 4 eie mer enn halvparten av
den stemmeberettige kapitalen. Investeringen med 20-50% eie
av stemmeberettiget kapital og betydelig innflytelse, defineres
som tilknyttedet selskap.

Regnskapsprinsipper for aksjer i datterselskaper og
tilknyttede selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i
datterselskaper og tilknyttede selskaper i selskapsregnskapet.
Kostprisen okes nar midler tilfores ved kapitalutvidelse, eller
nir det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger
resultatfores i utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som
overstiger andel av opptjent egenkapital etter kjopet fores

som reduksjon av anskaffelseskost. Utbytte/konsernbidrag fra
datterselskap regnskapsfores det samme dret som datterselskapet
avsetter belopet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsfores som
finansinntekt ndr utbyttet er vedtatt.

I konsernregnskapet brukes egenkapitalmetoden som prinsipp
for investeringer i tilknyttede selskaper. Bruk av metoden

forer til at regnskapsfort verdi i balansen tilsvarer andelen av
egenkapitalen i det tilknyttede selskapet, korrigert for eventuelle
gjenvarende merverdier fra kjopet og urealiserte interngevinster.
Resultatandelen i resultatregnskapet baseres pa andelen av
resultatet etter skatt og korrigeres for eventuelle avskrivninger pa
merverdier og urealiserte gevinster. I resultatregnskapet vises
resultatandelen under finansposter.

Konsolideringsprinsipper
Datterselskaper blir konsolidert fra det tidspunkt kontrollen er
overfort til konsernet (oppkjopstidspunktet).

I konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskap med
datterselskapets eiendeler og gjeld. Konsernregnskapet utarbeides
som om konsernet var én okonomisk enhet. Transaksjoner,
urealisert fortjeneste og mellomvaerende mellom selskapene i
konsernet elimineres.

Kjopte datterselskaper regnskapsfores i konsernregnskapet basert
pé morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes
identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppfores

i konsernregnskapet til virkelig verdi pa oppkjopstidspunktet.
Eventuell merverdi ut over hva som kan henfores til
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identifiserbare eiendeler og gjeld, balansefores som goodwill.
Goodwill behandles som en residual og balansefores med den
andelen som er observert i oppkjopstransaksjonen. Merverdier i
konsernregnskapet avskrives over de oppkjopte eiendelenes

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi
av vederlaget, netto etter fradrag for merverdiavgift, returer,
rabatter og andre avslag. Salg av varer resultatfores nir en enhet
innenfor konsernet har levert sine produkter til kunden og det
ikke er uoppfylte forpliktelser som kan pavirke kundens aksept
av leveringen. Levering er ikke forettatt for produktene er sendt
til avtalt sted og risiko for tap og ukurans er overfort kunden.

Tjenester inntektsfores i takt med utforelsen.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som
anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet varekretslopet
klassifiseres som omlopsmidler. Fordringer for ovrig klassifiseres
som omlopsmidler hvis de skal tilbakebetales innen ett dr. For
gjeld legges analoge kriterier til grunn. Forste ars avdrag pa
langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke
som omlopsmiddel og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjopesummen for
ciendelen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende og
med tillegg for kjopsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som
ikke refunderes og eventuelle andre direkte kjopsutgifter). Ved
kjop i utenlandsk valuta balansefores eiendelen til kursen pa
transaksjonstidspunktet.

Immaterielle eiendeler og goodwill
Goodwill har oppstatt i forbindelse med kjop av datterselskap.
Goodwill avskrives over forventet levetid.

Varige driftsmidler

Tomter og skogeiendommer avskrives ikke. Andre varige
driftsmidler balansefores og avskrives linewrt til restverdi

over driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Vedlikehold av
driftsmidler kostnadsfores lopende under driftskostnader.

Andre langsiktige aksjeinvesteringer
Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre
aksjer mv. Utdelinger regnskapsfores i utgangspunktet som
finansinntekt, nar utdelingen er vedtatt.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon om at balansefort verdi av et anleggsmiddel er
hoyere enn virkelig verdi, foretas det test for verdifall. Testen
foretas for det laveste nivd av anleggsmidler som har selvstendige
kontantstrommer. Hvis balansefort verdi er hoyere enn bide
salgsverdi og gjenvinnbart belop (naverdi ved fortsatt bruk/eie)
foretas det nedskrivning til det hoyeste av salgsverdi og
gjenvinnbart belop.
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Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av
goodwill, reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke
lenger er til stede.

Varelager

Varer vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig
verdi. Egenproduserte ferdigvarer vurderes til laveste verdi
av tilvirkningskost og péregnelig salgspris med fradrag for
salgskostnader. Virkelig verdi er estimert salgspris fratrukket
nedvendige utgifter til ferdigstillelse og salg,

Fordringer

Kundefordringer fores opp i balansen etter fradrag for avsetning
til forventede tap. Avsetning til tap gjores pa grunnlag av
individuell vurdeting av fordringene og en tilleggsavsetning som

skal dekke ovrige paregnelige tap.

Andre fordringer, bidde omlopsfordringer og anleggsfordringer,
fores opp til det laveste av palydende og virkelig verdi. Avsetning
til tap vurderes pa samme mate som for kundefordringer.

Utenlandsk valuta

Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved
regnskapsarets slutt. Kursgevinster og kurstap knyttet til varesalg
og varekjop i utenlandsk valuta fores som salgsinntekter og
varekostnad.

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser,
balansefores til nominelt gjeldsbelop.

Pensjoner

Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning,
Pensjonsordningene er finansiert gjennom innbetalinger til
forsikringsselskap, med unntak av AFP-ordningen.

Det foretas avsetning i regnskapet til dekning av egenandel for
AFP-pensjonister i gammel ordning, samt for underdekning

i forbindelse med gammel AFP-ordning for perioden 2011 -
2015.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade petiodens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt beregnes pa
grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt
ligningsmessig underskudd til fremforing ved utgangen av
regnskapsaret. Skatteokende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme

periode er utlignet. Oppforing av utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd
til fremforing, begrunnes med antatt fremtidig inntjening, Utsatt
skatt og skattefordel som kan balansefores oppfores netto i
balansen.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag, og skatt pa mottatt
konsernbidrag som fores som reduksjon av balansefort belop

pé investering i datterselskap, fores ditekte mot skatt i balansen
(mot betalbar skatt hvis konsernbidraget har virkning pa betalbar
skatt, og mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning

pé utsatt skatt). Utsatt skatt bade i selskapsregnskapet og i
konsernregnskapet regnskapsfores til nominelt belep.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte
metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige likvide plasseringer, som
umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til
kjente kontantbelop og med gjenvarende lopetid mindre enn tre
mineder fra anskaffelsesdato.

Regnskapsprinsippene er ellers nermere omtalt i de tilhorende
notene til de enkelte regnskapspostene.




Note 1 | Salgsinntekter

ﬁtungeskouene arsberetning 2015 NOTER

(belop i 1 000 kr) Morselskap Konsern
Salgstall 2015 2014 2015 2014
Tommer fratrukket skogavgift 24 694 14 173 24 694 14 173
Jakt 1207 1306 1207 1306
Skurlast 1503 1103 2 467 1870
Hovellast 81529 74 058 173 543 132 383
Impregnering 11 291 11 758 18 341 19118
Takstoler 2601 2795 5027 4817
Byggevarer 116 486 126 210 350 935 261 712
Industriflis, spon og bark 1093 862 1093 862
Fraktinntekter 3515 3660 5778 4 347
Leieinntekter 4278 4223 4278 4223
Diverse 12 150 15 688 12 150 15 688
SUM 260 347 255 836 599 513 460 499
Internomsetning -1933 -1791 -27 003 -16 412
SUM eks internomsetning 258 414 254 045 572 510 444 087
Selskapet driver virksombet kun i Norge.
Note 2 | Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte m.m.
(belgp i 1 000 kr)

Morselskap Konsern
Lennskostnader: 2015 2014 2015 2014
Lonninger 35294 33 685 72 409 58 563
Folketrygdavgift 5219 4780 10 635 8239
Pensjonskostnader 2274 1140 3665 1527
Andre ytelser 1525 1406 2541 2652
SUM 44 312 41011 89 250 70 981
Antall arsverk 75 75 164 137
Ytelser til ledende personer: Daglig leder Styret
Lonn / honorarer 1276 686 532 240
Pensjonspremie 137 303
Andre ytelser 167 419
Det er ikke gitt 1an eller sikkerhetsstillelser til aksjonzrer eller ansatte, hverken i morselskapet eller i konsernselskaper.
Selskapene er pliktige til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Det er etablert ordninger som tilfredstiller loven.

Morselskap Konsern
Godtgjerelse til revisor: 2015 2014 2015 2014
Kostnadsfort revisjonshonorar 130 000 140 000 486 282 420 725
Kostnadsfort for andre tjenester 76 375 88175 148 980 187 650

Note 3 | Pensjonsforpliktelse

Det ble foretatt avsetning til dekning av egenandel ved uttak og underdekning i den gamle AFP-ordningen for perioden 2011 til 2015.

Pr. 31.12.2015 er det ikke lenger noen avsetning,
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Note 4 | Varige driftsmidler/Immatrielle eiendeler

(belop i 1 000 kr)

MORSELSKAPET

Skogeiendommer mm. Bygg/anlegg Driftslesore Totalt
Anskaffelseskost 1.1. 30 148 97 245 121 681 249 074
Tilgang 534 56 590
Avgang -309 - - -309
Anskaffelseskost 31.12. 29 839 97 779 121737 249 355
Akkumulerte avskrivninger 01.01. 0 53590 105 936 159 526
Arets avskrivninger - 2801 3436 6 237
Tidligere oppskrevet 18 731 - - 18 731
Akkumulerte avskrivninger 31.12. - 56 391 109 372 165 761
Bokfort verdi pr. 31.12. 48 570 41 388 12 365 102 323
Okonomisk levetid 5-10 ar 10 - 20 ar
Avskrivningsplan ingen avskrivning Linezwr Linear
KONSERN

Skogeiendommer mm. Bygg/anlegg Driftslosore Totalt
Anskaffelseskost 1.1. 30 148 112983 157 023 300 154
Tilgang - 1 606 6621 8227
Avgang -309 -513 - -822
Anskaffelseskost 31.12. 29 839 114 076 163 644 307 559
Akkumulerte avskrivninger 01.01. - 55 446 133 426 188 872
Arets avskrivninger - 3530 5791 9321
Tidligere oppskrevet 18 731 - - 18 731
Akkumulerte avskrivninger 31.12. - 58 976 139 217 198 193
Bokfert verdi pr. 31.12. 48 570 55100 24 427 128 097
Okonomisk levetid 5-10 ar 10 - 20 ar
Avskrivningsplan ingen avskrivning Linezr Linezr

Goodwill
Anskaffelseskost 01.01. 11 589
Tilganger -
Avgang -
Anskaffelseskost 31.12.15. 11 589
Akkumulerte avskrivninger 01.01. 8452
Arets avskrivninger 1730
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 10 182
Bokfert verdi pr. 31.12.15. 1407
Okonomisk levetid 5ér
Avskrivningsplan Linear
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Note 5 | Kundefordringer
(belep i 1 000 kr)

ﬁtungeskouene arsberetning 2015 NOTER

Morselskap Konsern
2015 2014 2015 2014
Kundefordringers palydende 21502 20 627 56 408 39 871
Avsatt til tap -1 500 -1419 -2792 -2 542
Bokfort verdi 20 002 19 208 53 616 37 329
Kostnadsfort tap pa fordringer 1 490 583 1669
Endring avsetning tap pd fordringer 81 0 250 0
Inngang pa tidligere avskrevne fordringer 0 -57 -10 -57
Netto tap 82 433 823 1612
Note 6 | Aksjer i datterselskaper og tilknyttede selskaper
(belgp i 1 000 kr)
Datterselskaper Forr.kontor Eierandel Stemme-andel Kostpris
Stangeskovene Kvarner AS Klofta 100 % 100 % 35615
Hovellast Lillestrom AS Lillestrom 100 % 100 % 5000
Stangeskovene Bjerke AS Maura 51 % 51 % 1015
Stangeskovene Volden AS Tobel 50,2 % 50,2 % 251
SUM 41 881
Tilknyttet selskap Forr. kontor Eierandel Stemme-andel Kostpris
Eidskog Stangeskovene AS Skotterud 50,0 % 50,0 % 12 998
SUM 12 998
Inntekter fra datterselskaper og Utbytte 2015
tilknyttede selskaper
Datterselskaper
Stangeskovene Kvaerner AS 2000
Hovellast Lillestrom AS 1 000
Stangeskovene Bjerke AS 510
Stangeskovene Volden AS 502
4012
Tilknyttet selskap
Eidskog Stangeskovene AS 600
Konsern
Andel EK Mottatt Andel Andel EK
31.12.14 utbytte resultat 31.12.15
Eidskog Stangeskovene AS 29159 -600 1625 30 185
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Note 7 | Varer

(belop i 1 000 kr) Morselskap Konsern
2015 2014 2015 2014

Réavarer 4119 2920 5325 4176
Egenproduserte varer 5838 6 061 16 784 16 325
Innkjopte varer for videresalg 27613 26 219 72008 49 429
SUM 37 570 35200 94 117 69 930
Note 8 | Skatter
(belgp i 1 000 kr)
Skatt morselskap
Skattemessig resultat (grunnlag for betalbar skatt)
Otrdinart resultat for skattekostnad 20 083
Permanente forskjeller -9 600
Endringer midlertidige forskjeller 1253
Grunnlag betalbar skatt 11737
Betalbar skatt, 27% av resultat ovenfor 3169
Korreksjon skatt tidligere ar 5
Endring utsatt skatt pga endring sats -533
Endring utsatt skatt pga endring grunnlag -337
Sum skattekostnad i resultatregnskapet 2304
Spesifikasjon for grunnlag for utsatt skatt 2015 2014 Endring
Forskjeller som utlignes:
Varige driftsmidler 21 946 23190 -1 244
Varelager - - -
Kundefordringer -1 403 -1043 -360
Gevinst og taps konto 4412 3835 577
Gjennomsnittsligning skogbruket 1665 1916 -251
Pensjonsforpliktelse - -24 24
SUM 26 620 27 874 -1253
Inntektsfort avsatt utbytte dotre 3% 48 41
SUM 26 668 27 915
Utsatt skatt 6 667 7 537 -870

25 % 27 %
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik: 2015 2014
Betalbar skatt pa arets resultat 3169 2 816
Til gode skatt tidligere ar etter endring ligning - -289

3169 2 526
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Skatt konsern

Skattemessig resultat (grunnlag for betalbar skatt)

Otrdinart resultat for skattekostnad 28 708
Permanente forskjeller -4 416
Endringer midlertidige forskjeller 2689
Grunnlag betalbar skatt 26 981
Betalbar skatt, 27% av resultat ovenfor 7 284
Korreksjon skatt tidligere ar 6
Endring utsatt skatt pga endring sats -470
Endring utsatt skatt pga endring grunnlag -611
Sum skattekostnad i resultatregnskapet 6208
Spesifikasjon for grunnlag for utsatt skatt 2015 2014 Endring
Forskjeller som utlignes:
Varige driftsmidler 21 238 22 384 -1 146
Varelager -1979 -725 -1254
Kundefordringer -2071 -1 260 -811
Gevinst og taps konto 4577 3835 742
Gjennomsnittsligning skogbruket 1665 1916 -251
Pensjonsforpliktelse - -31 31
SUM 23430 26 119 -2 689
Inntektsfort avsatt utbytte dotre 3% 48 41 7
SUM 23478 26 160 -2 682
Utsatt skatt 5 869 7 063 -1195
25% 27 %
Impl. utsatt skattefordel datterselskap, fort mot EK 113
Endring utsatt skatt -1081
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik: 2015 2014
Betalbar skatt pa arets resultat 7 284 5532
Til gode skatt tidligere dr etter endring ligning - -289
7 284 5243
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Note 9 | Bankinnskudd
(belep i 1 000 kr)

Morselskap Konsern

I posten bankinnskudd inngar bundne skattetrekksmidler med 1442 3115

Note 10 | Langsiktig gjeld / Pantstillelser

(belgp i 1 000 kr) Morselskap Konsern
Gjeld som forfaller mer enn fem ar etter regnskapsarets slutt 2015 2014 2015 2014
Gijeld til kredittinstitusjoner 27 265 31 300 56 804 49 708
Gjeld sikret ved pant 47 440 51476 91 803 70 511
Bokfart verdi av eiendeler stillet som sikkerhet for denne gjelden er :
Bygninger, bygningsmessige anlegg og driftstilbehor 43 037 46 285 63132 65008
Skogeiendommer 41 660 41 660 41 660 41 660
Kundefordringer 20 002 19 208 45693 30192
Varelager 37570 35200 71 530 47 354
Sum 142 269 142 353 222015 184 214
Note 11 | Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Selskapets aksjekapital bestar av 4050 aksjer a kr. 13.000 og eies av i alt 125 aksjonarer, hovedsakelig privatpersoner.

15 aksjonarer eide pr 31.12.2015 hver mer enn 1% av selskapets aksjer.

Navn Adresse Eierandel
Christen Sveaas Oslo 28,02 %
Niels Thomas Burchardt Koppang 13,93 %
Per Burchardt USA 13,06 %
Ingeborg Astrup Oslo 5,85 %
Niels Selmer Schweigaard Oslo 4,67 %
Elisabeth Ruge Holte Larvik 2,47 %
Margrethe Astrup Bull Haslum 2,30 %
Ellen Marie Closs Oslo 2,20 %
Ingeborg Ruge Stavern 2,20 %
Mary Hauge Bekkestua 217 %
Asbjorn Grundt Oslo 1,53 %
Thomas Sigurd Burchardt Koppang 1,28 %
Marina J. Selmer Schweigaard Tranby 1,21 %
Marit Grundt Koppang 1,19 %
Betty C. Selmer Schweigaard Tranby 1,16 %
Folgende av selskapets ledelse og tillitsmenn eier aksjer:

Niels Th. Butchard, styreleder 31.12.2015 564 aksjer
Edward Kenneth Bull, nestleder 31.12.2015 11 aksjer
Erik Toverud, disponent 1 aksje
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Pr. 16.03.2016 bestar aksjekapitalen av 4050 aksjer a kr. 13.000 og eies av 103 aksjonarer.
7 aksjonzrer eide pr. 16.03.2016 hver mer enn 1% av selskapets aksjer

ﬁtungeskouene arsberetning 2015 NOTER

Navn Adresse Eierandel
Andvord Eiendom AS Oslo 50,12 %
Christen Sveaas Oslo 28,02 %
Niels Thomas Burchardt Koppang 3,41 %
Ingeborg Astrup Oslo 2,69 %
Mary Hauge Bekkestua 2,17 %
Per Burchardt USA 2,02 %
Asbjorn Grundt Oslo 1,53 %
Note 12 | Egenkapital

(belgp i 1 000 kr)

Morselskap Aksjekapital Annen EK Sum
Egenkapital 1. januar 2015 52 650 93 365 146 015
Arets endringer i egenkapital
Arets resultat - 17779 17779
Avsatt utbytte - -10 125 -10 125
Egenkapital 31. desember 2015 52 650 101 019 153 669
Konsern Aksjekapital Annen EK Minoritets Sum

interesse

Egenkapital 1. januar 2015 52 650 113 791 10 712 177 152
Arets endringer i egenkapital

Oppkjop Hemnes Tre AS 57 56 113
Arets resultat 20 852 1648 22 500
Avsatt utbytte -10 125 -988 -11 113
Egenkapital 31. desember 2015 52 650 124 576 11 428 188 654

Note 13 | Hendelser etter balansedagen

Ved dom i Lagmannstetten 19.01.2016 er selskapet tilkjent NOK 16 460 000 i erstatning/dekning av kostnader
i forbindelse med en rettsak mellom selskapet og en gruppe aksjonzrer. Belopet er ikke inntektsfort i 2015.

Dommen er anket til Hoyesterett. Det er pr. dato ikke avklart om Hoyesterett vil realitetsbehandle

saken eller ikke.
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REVISORS BERETNING

Uttalelse om drsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Stangeskovene AS som bestér av selskapsregnskap som viser et overskudd pad TNOK 17 779

og konsernregnskap som viser et overskudd pa TNOK 22 500. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestér av balanse per
31. desember 2015, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som styret og daglig leder finner nadvendig for
4 muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller
feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har gjennomfert revisjonen i
samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene
krever at vi etterlever etiske krav og planlegger og gjennomforer revisjonen for 4 oppna betryggende sikkerhet for at
arsregnskapet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebarer utforelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belepene og opplysningene i arsregnskapet. De
valgte handlingene avhenger av revisors skjonn, herunder vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig
feilinformasjon, enten det skyldes misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen
som er relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige
og om regnskapsestimatene utarbeidet av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

Konklusjon

Etter vir mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde

av selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2015 og av deres resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om arsberetningen

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen om érsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med
lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet nedvendig i henhold til
internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet
revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Gjevik_den 26. april 2016
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